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Variacion Semanal Divisas
Semana del 2026-03-30 al 2026-04-02

Analisis Semanal del Mercado de Divisas

Visién General La semana se caracterizd por una debilidad generalizada del délar estadounidense frente
a la mayoria de las divisas analizadas. Este comportamiento sugiere que factores macroeconémicos globales,
probablemente vinculados a las expectativas sobre la politica monetaria de la Reserva Federal de EE. UU.,
prevalecieron sobre los factores locales en la mayoria de los mercados. La percepcién de un posible fin del
ciclo de alzas de tasas en EE. UU. tiende a reducir el atractivo del délar, redirigiendo los flujos de capital
hacia otras economias y fortaleciendo sus monedas.

1. Movimientos Destacados de la Semana

o Ganador (Mayor Apreciacién): Real Brasileio (BRL) La divisa con el mejor desempeno fue
el Real Brasilefio, que registré una fuerte apreciaciéon de 2.04 por ciento. Este movimiento robusto se
enmarca en un contexto de altas tasas de interés en Brasil, que atraen capital extranjero (conocido como
“carry trade”). La politica exterior, orientada a fortalecer lazos comerciales con bloques econdémicos
diversos, y la estabilidad en los precios de las materias primas que exporta, también contribuyen a la
confianza de los inversores.

o Perdedor (Mayor Depreciacién): Bolivar Venezolano (VES) En el extremo opuesto, el Boli-
var Venezolano continué su tendencia devaluatoria con una depreciaciéon de 1.15 por ciento. Este
movimiento no responde a dindmicas de mercado convencionales, sino a la profunda crisis econémica
interna, caracterizada por la hiperinflacién y la desconfianza estructural. La politica de aislamiento
internacional y las sanciones econémicas limitan severamente cualquier posibilidad de estabilizacion.

2. Implicaciones de los Movimientos Extremos

e Para Brasil, una apreciacién del Real es un arma de doble filo. Por un lado, es positivo porque
ayuda a controlar la inflacion al abaratar las importaciones y reduce el coste de la deuda denominada
en dolares. Para los inversores en activos brasilefios, representa una ganancia en términos de délar.
Sin embargo, es negativo para sus exportadores, ya que sus productos se vuelven méas caros y menos
competitivos en el mercado internacional.

o Para Venezuela, la depreciaciéon continua del Bolivar es un indicador sumamente negativo. Refleja
y agrava la pérdida de poder adquisitivo de la poblacién, pulveriza el valor de los ahorros y alimenta el
ciclo inflacionario. No genera beneficios competitivos para la exportacién debido al colapso del aparato
productivo del pais. Para cualquier inversor, representa un riesgo extremo y una confirmacién de la
inestabilidad econémica.

3. Analisis del Resto de Divisas
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o Latinoamérica: Se observa una tendencia regional de fortaleza. Ademas de Brasil, el Peso Mexicano
(-1.61 por ciento) y el Peso Chileno (-1.47 por ciento) mostraron apreciaciones significativas. Ambos
paises se benefician de politicas monetarias restrictivas y de su conexién con la economia estadounidense
y los mercados de materias primas. El Peso Colombiano (-0.40 por ciento) y el Peso Argentino
(-0.86 por ciento) también se fortalecieron, aunque la dindmica argentina estd fuertemente influenciada
por sus controles de capital. El Sol Peruano fue la excepcion en la regién (sin contar a Venezuela)
con una depreciacién de 0.72 por ciento, probablemente debido a factores de incertidumbre politica
interna que contrarrestaron la tendencia global.

o Peso Chileno (CLP): El peso chileno tuvo una excelente semana, con una apreciacién de 1.47 por
ciento. Este movimiento estd fuertemente correlacionado con el precio del cobre, su principal producto
de exportacién. Adicionalmente, la politica monetaria contractiva del Banco Central de Chile ha
mantenido un diferencial de tasas atractivo. La politica exterior enfocada en mantener abiertos los
mercados clave, especialmente en Asia, es fundamental para sostener esta fortaleza.

o Monedas de Paises Desarrollados: El Euro (-0.71 por ciento) y el Délar Australiano (-0.95
por ciento) también registraron ganancias notables frente al délar, reflejando el sentimiento global de
“risk-on” (mayor apetito por el riesgo). El movimiento del Délar Australiano estd muy ligado a las
perspectivas econdémicas de China, su principal socio comercial. Otras monedas como el Franco Suizo,
el Délar Canadiense y el Délar Neozelandés mostraron apreciaciones mas modestas, actuando en
linea con la tendencia general.

o Asia: Las divisas asidticas también se apreciaron, aunque de forma més contenida. El Won Coreano
(-0.46 por ciento) y el Yuan Chino (-0.38 por ciento) se fortalecieron. La apreciacién del Yuan es
particularmente relevante, ya que una moneda china mas fuerte, a menudo sefialada por las autoridades,
puede interpretarse como un gesto de estabilidad y una politica orientada a fomentar la demanda
interna, con repercusiones en todo el comercio global.
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