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Análisis Semanal del Mercado de Divisas

El panorama de esta semana se caracteriza por un fortalecimiento generalizado del dólar estadounidense
frente a la mayoría de las divisas globales. Este movimiento sugiere que el capital está fluyendo hacia activos
denominados en dólares, probablemente en respuesta a la política monetaria de la Reserva Federal de EE.
UU. o a una mayor aversión al riesgo global. Sin embargo, se observan dinámicas locales y regionales que
generan excepciones y diferencias notables.
1. Movimientos Destacados de la Semana

• Divisa Ganadora (Mayor Apreciación): El Peso Colombiano (COP) se destaca como el único
ganador de la semana, con una apreciación del 1.0 por ciento frente al dólar. Esta fortaleza, en un
contexto de debilidad general, podría estar vinculada a factores internos, como un alza en los precios
del petróleo (un producto clave de exportación para Colombia) o un renovado interés de los inversores
extranjeros por activos colombianos.

• Divisa Perdedora (Mayor Depreciación): El Won Coreano (KRW) fue la divisa con el peor
desempeño, depreciándose un 3.17 por ciento. Esta marcada caída suele estar asociada a la alta sensi-
bilidad de la economía surcoreana al comercio global y a la industria tecnológica. Una desaceleración
en la demanda de semiconductores o tensiones geopolíticas en la península de Corea, influenciadas por
la política exterior de China y EE. UU., pueden generar una rápida salida de capitales y debilitar el
Won.

2. Implicaciones Económicas y de Inversión

• Una apreciación como la del Peso Colombiano es un arma de doble filo. Por un lado, es positiva
porque reduce el costo de las importaciones, ayudando a controlar la inflación interna y aumentando el
poder adquisitivo de los ciudadanos. Para los inversores extranjeros que ya tienen activos en Colombia,
el valor de su inversión en dólares aumenta. Por otro lado, es negativa para los exportadores, ya que
sus productos se vuelven más caros y menos competitivos en el mercado internacional.

• Una depreciación como la del Won Coreano tiene el efecto contrario. Es positiva para sus grandes
conglomerados exportadores (como Samsung o Hyundai), pues sus productos se abaratan en el extran-
jero, impulsando las ventas. Sin embargo, es negativa para la economía doméstica, ya que encarece
las importaciones, especialmente la energía y las materias primas, lo que puede alimentar la inflación
y disminuir el valor de los ahorros de la población.

3. Análisis del Resto de Divisas

• América Latina: La región muestra una tendencia clara de depreciación.

– El Real Brasileño (BRL) y el Peso Chileno (CLP) registraron caídas significativas (2.72
y 2.63 por ciento, respectivamente). Ambas economías son grandes exportadoras de materias
primas. Su debilidad sugiere preocupaciones sobre la demanda de China, su principal socio com-
ercial, y el impacto de una política exterior china más centrada en su desarrollo interno que en
la inversión extranjera. El Peso Chileno, en particular, es muy sensible a las fluctuaciones del
precio del cobre y a la estabilidad política interna.
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– El Nuevo Sol Peruano (PEN) y el Peso Argentino (ARS) también se depreciaron, aunque
las causas son distintas. Mientras que Perú se ve afectado por la volatilidad política y los precios
de los metales, Argentina enfrenta una dinámica de inflación crónica y negociaciones de deuda
externa que definen la política exterior del país con organismos como el FMI.

– El Peso Mexicano (MXN) y el Dólar Canadiense (CAD) mostraron una depreciación más
moderada. Su estrecha relación comercial con Estados Unidos, formalizada en el T-MEC, a
menudo amortigua estos movimientos. Su desempeño depende fuertemente de la salud económica
y las relaciones diplomáticas con su vecino del norte.

– El Boliviano (BOB) se mantuvo prácticamente estable, lo que indica un tipo de cambio ges-
tionado por su banco central y menos expuesto a la volatilidad del mercado.

• Asia: Las principales divisas asiáticas se depreciaron, pero de forma más controlada que otras regiones.
El Yen Japonés (JPY) y el Yuan Chino (CNY) mostraron caídas leves. En el caso de Japón, la
divergencia entre su política monetaria laxa y la de EE. UU. presiona al Yen. Para China, una ligera
depreciación controlada puede ser una herramienta de política para estimular sus exportaciones en un
contexto de tensiones comerciales con Occidente.

• Europa y Oceanía: El Euro (EUR) y el Franco Suizo (CHF) se debilitaron, reflejando la in-
certidumbre económica en la Eurozona, particularmente en el sector energético, que está directamente
ligado a las tensas relaciones exteriores con Rusia. De manera similar, el Dólar Australiano (AUD)
y el Dólar Neozelandés (NZD), monedas ligadas a las materias primas, se depreciaron fuertemente,
señalando la preocupación por una posible recesión global que afectaría la demanda de sus exporta-
ciones.
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Visualización de Variaciones Semanales
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