17 DERIVADA

?}y\?@l Consultores

Variacion Semanal Divisas
Semana del 2026-09-21 al 2026-09-24

Analisis Semanal de Divisas Globales

El panorama cambiario de la semana muestra una clara y contundente fortaleza del délar estadounidense
(USD) a nivel global. Con la excepcién de una sola divisa, todas las demas monedas analizadas han perdido
terreno frente al doélar, reflejando un entorno de aversién al riesgo o una divergencia en las politicas monetarias
a favor de Estados Unidos.

1. Movimientos Destacados de la Semana

» Divisa Ganadora (Apreciacién): El Won Coreano (KRW) fue la tnica moneda que logré una
apreciacién, fortaleciéndose un 0.46 por ciento frente al USD. Este movimiento, aunque modesto, es
notable por ser la tnica excepcién en un mar de depreciaciones. Sugiere factores locales positivos,
como datos econémicos mejores de lo esperado o flujos de capital especificos hacia Corea del Sur que
contrarrestaron la tendencia global.

o Divisa Perdedora (Depreciacién): El Boliviano (BOB) registré un colapso semanal extraordi-
nario, deprecidndose un 23.92 por ciento. Una variaciéon de esta magnitud en una semana es indicativa
de una crisis de confianza severa, presiones econdémicas internas extremas o cambios drasticos en la
politica cambiaria del pais. Le sigue, a gran distancia, el Peso Colombiano (COP) con una depre-
ciacién significativa del 4.78 por ciento.

2. Implicaciones Econémicas y de Inversién

e Una apreciacién como la del Won es, en general, positiva para el poder de compra de los ciudadanos
y ayuda a controlar la inflacion al abaratar las importaciones. Sin embargo, puede ser perjudicial para
sus exportadores (ej. Samsung, Hyundai), ya que sus productos se vuelven mds caros en los mercados
internacionales. Para los inversores, revaloriza los activos denominados en KRW.

e Una depreciacién masiva como la del Boliviano es inequivocamente negativa. Destruye el poder
adquisitivo de la poblacién, dispara la inflacién importada y pulveriza el valor de los ahorros y las
inversiones en moneda local. Sehala una profunda inestabilidad que ahuyenta la inversion extranjera
y complica enormemente la gestién econémica.

3. Analisis del Resto de Divisas y Contexto de Politica Exterior

El comportamiento generalizado de las monedas apunta a un factor macroeconémico dominante, muy prob-
ablemente relacionado con la politica exterior y monetaria de Estados Unidos. Las expectativas de que la
Reserva Federal (Fed) mantendra tasas de interés elevadas por més tiempo que otros bancos centrales atraen
capital hacia el délar, fortaleciéndolo globalmente. Este fenémeno, conocido como “divergencia de politicas
monetarias”, ejerce una presion a la baja sobre casi todas las demas divisas.

o Latinoamérica (Fuerte Depreciacién): Ademaéas de los casos extremos de Bolivia y Colombia,
el Peso Mexicano (MXN) también mostré una debilidad considerable (+3.04 por ciento). Las
monedas de la regién son especialmente sensibles a los cambios en el apetito por el riesgo global y a la
fortaleza del délar. El Real Brasileiio (BRL) y el Peso Chileno (CLP) se depreciaron de forma
méas moderada pero significativa.
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» Divisas de Paises Desarrollados (Depreciacién Generalizada): El Euro (EUR), el Franco
Suizo (CHF), el Yen Japonés (JPY) y los ddlares de Canadd (CAD), Australia (AUD) y
Nueva Zelanda (NZD) se depreciaron en un rango de 0.79 a 1.58 por ciento. Esto demuestra que
ni siquiera las monedas consideradas “refugio” o estables pudieron escapar de la ola de fortalecimiento
del délar, subrayando el poder del factor Fed.

o Divisas Asiaticas (Comportamiento Mixto): Mientras el Won se apreciaba, el Yen Japonés
(JPY) continué su tendencia de debilidad (40.92 por ciento), influenciado por la politica monetaria
ultra laxa del Banco de Japén. El Yuan Chino (CNY) tuvo una depreciacién controlada (+0.24
por ciento), lo que sugiere una gestién activa del tipo de cambio por parte de las autoridades de Pekin
para mantener la estabilidad.

Comentario Especifico sobre el Peso Chileno (CLP)

El Peso Chileno (CLP) se deprecié un 1.59 por ciento esta semana, un movimiento en linea con otras
monedas de la region y exportadoras de materias primas. Esta caida se explica por dos factores principales:
1. La fortaleza global del délar, que presiona a la baja a todas las monedas emergentes. 2. El precio del
cobre. Siendo el principal producto de exportaciéon de Chile, cualquier expectativa de una menor demanda
global o una caida en su cotizaciéon impacta negativamente en la valoracién del peso. La depreciacién de esta
semana refleja su alta correlaciéon con este entorno macroeconémico global.
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Visualizacién de Variaciones Semanales

Variacion Semanal Divisas
Semana 39-2026
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