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Semana del 2026-10-05 al 2026-10-08

Analisis Semanal del Mercado Cambiario

La semana estuvo marcada por una fortaleza generalizada del ddlar estadounidense, evidenciada por la
depreciacion de varias divisas clave, especialmente en América Latina. No obstante, se observaron focos de
apreciacién en monedas de economias desarrolladas y en algunos casos puntuales de la regién.

1. Movimientos Destacados de la Semana

o Perdedor (Mayor Depreciacién): Peso Mexicano (MXN) La divisa mexicana fue la de peor
desemperio, con una depreciacion del 0.69 por ciento. Este movimiento refleja una mayor aversién al
riesgo en los mercados emergentes y una reevaluacién de los flujos de inversion, posiblemente influen-
ciada por la expectativa de que la Reserva Federal de EE.UU. mantenga tasas de interés elevadas por
mas tiempo.

o Ganador (Mayor Apreciacién): Doélar Canadiense (CAD) En el extremo opuesto, el délar
canadiense se fortalecié un 0.28 por ciento. Esta apreciacién puede estar vinculada a datos econémicos
internos mas s6lidos de lo esperado o a un repunte en los precios de materias primas clave para Canada,
como el petrdleo, lo que contrasta con el sentimiento general del mercado.

2. Implicaciones Econémicas de los Movimientos Extremos

o Para México (Depreciacién): Una depreciacién del peso es un arma de doble filo. Por un lado,
beneficia a los exportadores y al sector turistico, ya que sus productos y servicios se vuelven mas
baratos para los compradores extranjeros (principalmente de EE.UU.). También aumenta el valor en
pesos de las remesas. Sin embargo, es perjudicial para la economia interna, ya que encarece las
importaciones, generando presiones inflacionarias que erosionan el poder de compra de la poblacion.
Para los inversores, una depreciacién tan abrupta puede ser una senal de volatilidad e incertidumbre.

o Para Canada (Apreciacién): Un délar canadiense més fuerte reduce el costo de las importa-
ciones, lo que ayuda a controlar la inflacién y aumenta el poder adquisitivo de los consumidores. Para
las inversiones, un CAD fuerte puede atraer capital extranjero que busca refugio en activos denomina-
dos en esta moneda. El lado negativo es que perjudica la competitividad de sus exportaciones,
haciéndolas més caras en el mercado internacional, lo que podria afectar a sectores econémicos vitales.

3. Analisis del Resto de Divisas

o América Latina: La regién mostré una clara tendencia a la baja. El Peso Chileno (CLP), el
Peso Colombiano (COP) y el Real Brasileno (BRL) se depreciaron significativamente (0.57,
0.51 y 0.42 por ciento, respectivamente). Este comportamiento estd fuertemente ligado a la politica
exterior y monetaria de EE.UU.; la fortaleza del ddlar drena capital de mercados emergentes. FEl
CLP, en particular, es sensible no solo al délar global, sino también a las fluctuaciones del precio del
cobre y a la percepciéon de riesgo politico interno. Por otro lado, las apreciaciones del Boliviano
(BOB), Sol Peruano (PEN) y Peso Argentino (ARS) son atipicas y probablemente responden a
factores locales, como intervenciones del banco central o controles de capital (especialmente en el caso
argentino), mas que a una fortaleza orgénica de sus economias.
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o Asia: El comportamiento fue mixto. Mientras el Yuan Chino (CNY) y el Won Coreano (KRW)
registraron ligeras apreciaciones, posiblemente por acciones de sus bancos centrales para estabilizar
sus monedas, el Yen Japonés (JPY) continué su tendencia a la depreciaciéon. La debilidad del yen
es una consecuencia directa de la divergencia en la politica monetaria entre el Banco de Japoén, que
mantiene tasas ultra bajas, y la Reserva Federal, una clara manifestacién de cémo las decisiones de
politica exterior econémica impactan los flujos de divisas.

o Europa: Tanto el Euro (EUR) como el Franco Suizo (CHF) cedieron terreno marginalmente
frente al délar. Esto indica que el sentimiento de fortaleza del USD fue el factor dominante, aunque la
estabilidad relativa de estas divisas sugiere que no enfrentan las mismas presiones que las monedas de
mercados emergentes.

e Oceania: Se observé una divergencia. El Délar Australiano (AUD) se deprecid, afectado por
su alta correlacién con la economia china y el sentimiento de riesgo global. En contraste, el Délar
Neozelandés (NZD) se aprecié ligeramente, sugiriendo que factores internos o flujos especificos del
mercado favorecieron a la divisa.
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Visualizacién de Variaciones Semanales

Variacion Semanal Divisas
Semana 41-2026
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