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Variacion Semanal Divisas
Semana del 2026-10-19 al 2026-10-22

Analisis Semanal del Mercado de Divisas

La semana presenta un panorama de divergencia, con un bloque de divisas de mercados desarrollados y
asiaticos fortaleciéndose frente al délar, mientras que las monedas latinoamericanas exhibieron una notable
debilidad. El trasfondo de estos movimientos parece estar vinculado a un cambio en las expectativas sobre
la politica monetaria de la Reserva Federal de EE.UU., sugiriendo una postura menos agresiva en el futuro,
lo cual tiende a debilitar al dolar a nivel global. Sin embargo, factores locales han dominado en América
Latina.

1. Movimientos Destacados de la Semana

o Mayor Apreciacién (Ganador): El Yen Japonés (JPY) fue el gran ganador, con una apreciacién
de 1.28 por ciento. Este movimiento robusto posiciona al Yen como un activo de “refugio seguro” (safe-
haven) que atrae capital en momentos de reajuste de las expectativas globales. Los inversores parecen
estar anticipando que el ciclo de alzas de tasas en EE.UU. esté cerca de su fin, lo que reduce el atractivo
del doélar frente a divisas con tasas de interés ultra bajas como el Yen.

o Mayor Depreciacién (Perdedor): En el extremo opuesto, el Nuevo Sol Peruano (PEN) fue la
moneda con el peor desempeifio, deprecidndose un 2.47 por ciento. Una depreciacion de esta magnitud
en una sola semana usualmente estd ligada a factores de riesgo idiosincraticos, como la inestabilidad
politica interna, preocupaciones sobre la gestion fiscal o un evento econémico inesperado que genera
una salida de capitales del pais.

2. Implicaciones Econémicas y para la Inversién

e Una apreciacion como la del Yen es, en general, beneficiosa para los consumidores y empresas japone-
sas que importan bienes o materias primas, ya que su poder de compra en el exterior aumenta. Sin
embargo, es perjudicial para sus grandes conglomerados exportadores (ej. automotrices, tecnologia),
cuyos productos se vuelven mas caros y menos competitivos en los mercados internacionales. Para
un inversor extranjero, una moneda fuerte puede erosionar los rendimientos de los activos locales al
convertirlos de nuevo a su moneda de origen.

e Una depreciacion como la del Sol Peruano beneficia directamente al sector exportador, que recibe
mas soles por cada doélar vendido, y al turismo. No obstante, es negativa para la economia en general,
ya que encarece las importaciones, presiona la inflacién al alza y aumenta la carga para quienes tienen
deudas en délares. Para los inversores, una depreciacién aguda es una senal de alerta, pues reduce el
valor de sus inversiones en el pais.

3. Analisis del Resto de Divisas

o Bloque de Apreciacién: El Franco Suizo (CHF) y el Délar Canadiense (CAD) también
mostraron una fortaleza considerable. El Franco Suizo reafirma su rol de refugio en Europa, mientras
que el Délar Canadiense, junto al Australiano (AUD) y Neozelandés (NZD), probablemente se
beneficié tanto de la debilidad general del délar como de la estabilidad en los precios de las materias
primas que exportan.
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o Divisas Asiaticas y Europeas: El Won Coreano (KRW) y el Yuan Chino (CNY) regis-
traron apreciaciones moderadas, en linea con la tendencia regional. El Euro (EUR) se mantuvo
practicamente estable, reflejando un equilibrio entre la debilidad del délar y los desafios econémicos y
geopoliticos propios de la Eurozona.

« Bloque Latinoamericano: Con la excepcion de Pert, el Peso Mexicano (MXN), el Peso Colom-
biano (COP) y el Boliviano (BOB) también sufrieron depreciaciones significativas. Este compor-
tamiento grupal sugiere que los inversores internacionales estan percibiendo un aumento del riesgo en
la regién, posiblemente ligado a la incertidumbre politica, presiones fiscales o0 una menor expectativa
de crecimiento, lo que contrarresta el efecto positivo de un ddlar globalmente méas débil. El Real
Brasilenio (BRL) y el Peso Argentino (ARS) mostraron caidas més contenidas, aunque dentro de
la misma tendencia negativa.

o Comentario sobre el Peso Chileno (CLP): El Peso Chileno registré una depreciaciéon de 0.48 por
ciento. Este movimiento se alinea con la tendencia negativa de sus pares regionales y probablemente se
explica por una combinacién de factores. Por un lado, la volatilidad en el precio del cobre, su principal
producto de exportacion, ante las dudas sobre la demanda de China. Por otro, la persistencia de la
incertidumbre politica y fiscal a nivel local sigue pesando sobre la confianza de los inversores, haciendo
que la moneda chilena no logre capitalizar la debilidad global del ddlar.
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Visualizacién de Variaciones Semanales

Variacion Semanal Divisas
Semana 43-2026
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